EVOLUCAO E NOSSA MARCA.
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VENDAS (R$ mil)

3T10 3711 AC.3T10AC.3T11
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PRODUCAO (Tons.)

@,

3710 3T11 AC.3T10AC.3T11

PRODUCAO EM TONELADAS

3
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RECEITA LIQUIDA (R$ mil)

@,

246.947 [l 272435

125.679

3710 3T11 AC.3T10 AC.3T11
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I : RECEITA LIQUIDA POR SEGMENTOS (R$ MIL)

) )

125.679 ‘ 272.435

246.947

182.159

oS 180.333 (67%)

(76%)

75.714 (73%)

(77%)

55.976 (21%)

23.024 (18%)
11.893 (12%) 41.339 (17%)

. 4.469 (4%) 6.401 (3%) 10.250 (4%)
2.444 (2%)
AC.3T10 AC.3T11
3T10 3T11
] Armazenagem +26% [] Exportagdes +94% [ Armazenagem +1% [ Exportagses +35%
[ Armaz. Especial -67% [ ] DPs +83% [ Armaz. Especial +27% [ ] DPs +60%

No acumulado do ano todos 0s segmentos apresentam crescimento
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MARGEM DE CONTRIBUICAO (% RL) LUCRO BRUTO' (R$ mil) e MARGEM
(Receita Liquidai Custos Variaveis) BRUTA (% RL)

3T10 3T11 AC.3T10 AC.3T11 3T10 3T11 AC.3T10 AC.3T11

O lucro bruto no trimestre superou 2010 em 10%
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DESPESAS COMERCIAIS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
(R$ mil - % RL) (R$ mil - % RL)

N N

14.290 14.541 20.224

3T10 3T11 AC.3T10 AC.3T11 3T10 3T11 AC.3T10 AC.3T11

;
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EBITDA (R$ mil) e MARGEM EBITDA (9% RL)

\

3T10 3T11 AC.3T10 AC.3T11
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DESPESAS FINANCEIRAS RECEITAS FINANCEIRAS
(R$ mil - % RL) (R$ mil - % RL)

Y Y

| 22.122 15.687

19.959

3T10 3T11 AC.3T10 AC.3T11 3T10 3T11 AC.3T10 AC.3T11

As despesas financeiras estado superiores causado principalmente pelo efeito
temporal da variacdo cambial em setembro/11 (R$ 2,3MM), enquanto que as
receitas financeiras cresceram pelo aumento do disponivel.

9
AEPLERINEBER




RESULTADO ANTES DO IR/CSLL
(R$ mil - % RL)
23.142 1

19.671

RESULTADO LIQUIDO
(R$ mil - % RL)

3T10 3T11 AC.3T10 AC.3T11 3T10 3T11 AC.3T10 AC.3T11

Resultado antes do IR/CSLL acumulado inferior a 2010, mas resultado
liguido superior em 40% em funcao de ganhos no IR/CSLL obtidos com
planejamento tributario (R$ 3 MM)
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7 ENDIVIDAMENTO LIQUIDO (R$ mil)

Endwldamentu{R$ mil) 3T11 2010 1'u.l"zlr {%]

EXIM Pré-Embarque 1 2709 16.061 -20,9%
FINEM 6.158 6.086 1,2%
FINAME PSI 30 - n/a
Debéntures 11.442 11.472 -0,3%
Curto Prazo 30.339 33.619 -9,8%
EXIM Pré-Embarque 28114 3.072 815,2%
FINAME PSI 5485 - n/a
FINEM 26 238 30.431 -13,8%
Acdes Preferenciais Classe "B" 12 12 0,0%
Debéntures 89.318 Q7. 348 -8.2%
Longo Prazo 149.167 130.863 14,0%
Endividamento Total 179.506 164.482 9.1%
Disponibilidades (138.199) (116.025) 19,1%

---------------------------- | l - 18.304  (22.174)

48.457  (3.280)
”””” [ . 41.307

2010 3T11 2010 Curto Longo Disponib. 3T11
Prazo Prazo

Aumento do endividamento no longo prazo pela tomada de empréstimos na

linha EXIM Pré-Embarque, recursos estes disponiveis no caixa
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MARKET SHARE

N

Outros

Kepler
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7

COMPOSICAO ACIONARIA i 30/09/2011

\
Previ 229.932.485 17,6%
Banco do Brasil Investimentos 229.632.582 17,5%
Shalom FIA 151.500.000 11,6%
Outros Minoritarios 698.206.757 53,3%
Total 1.309.271.824 100,0%

Previ

Outros Minoritarios e e4

Shalom FIA

Banco do Brasil Investimentos
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7

Relacdes com Investidores

Olivier Michel Colas Felipe Fontes
Diretor Vice-Presidente Analista de RI

Tel.: +55 (51) 3361-9615 e +55 (51) 3361-9661
E-mail: ri.kepler@kepler.com.br

Website: www.kepler.com.br/ri
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